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Institut der Wirtschaftspriifer e.V.
Postfach 32 05 80
40420 Diisseldorf

Berlin, den 13. Januar 2010
Charlottenstrasse 47

Diana Wieske

Tel.: 030/20225 — 5766
Fax: 030/20225 — 5765

Entwurf einer IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung: Bilanzierung von Finanz-
instrumenten des Handelsbestands bei Kreditinstituten (IDW ERS BFA 2)

Sehr geehrter Herr Prof. Naumann,

sehr geehrte Damen und Herren,

fiir die Gelegenheit zur Kommentierung des IDW ERS BFA 2 bedanken wir uns. Mit dem
vorgelegten Entwurf sollen die im Wesentlichen aus dem Bilanzrechtsmodernisierungsge-
setz resultierenden verdnderten gesetzlichen Grundlagen der Bilanzierung von Finanzin-
strumenten des Handelsbestands néher erldutert und Zweifelsfragen aus Sicht der Wirt-

schaftspriifer gekldrt werden.

Ziel des BilMoG ist es, eine Anndherung an die internationale Bilanzierungspraxis zu er-
reichen und damit das HGB-Bilanzrecht zu einer den IAS/IFRS gleichwertigen, aber ein-
facheren und kostengiinstigeren Alternative weiter zu entwickeln. Das BilMoG lésst in
einigen Punkten bewusst Ermessensspielrdume bei der Anwendung der gesetzlichen Re-
gelungen, um der speziellen Situation in den verschiedenen Instituten Rechnung zu tra-
gen. Die Abfassung von IDW Stellungnahmen zur Rechnungslegung darf daher nicht da-
zu flihren, dass derartige Ermessensspielrdume und Wahlrechte eingeschriankt werden.

Deshalb haben wir zu folgenden Punkten Anmerkungen:

1.  Begriff des Finanzinstruments i. S. d. §§ 340 c und 340 e HGB Tz. 9, 10

Gemdl Aufsichtsrecht sind auch Rohstoffrisiken entsprechend § 1a Abs. 1 Nr. 1 KWG
dem Handelsbuch zuzuordnen. Nach dem vorliegenden IDW-Entwurf wiren jedoch nur

Warentermingeschéfte und Warenoptionsgeschifte als Derivate anzusehen und somit als



Finanzinstrumente des Handelsbestands zu klassifizieren. Jedoch kénnen auch der Erwerb
und die VerduBerung von Waren und Rohstoffen typische Handelsaktivitdten von Kredit-
instituten darstellen, die der Erzielung von Eigenhandelserfolgen dienen. Die organisatori-
sche Verantwortung fiir diese Besténde ist in diesen Féllen- wie bei allen anderen Eigen-
handelsaktivitdten auch - in der Organisationseinheit ,,Handel* angesiedelt. Sie unterlie-
gen der Risikosteuerung der Handelsaktivititen und werden ebenso mit Limiten unterlegt.

Waren und Rohstoffe sind zwar keine klassischen Finanzinstrumente, allerdings fiihrt der
Handel mit Waren - insbesondere CO, Zertifikaten - und Rohstoffen, ebenso wie der
Handel mit Edelmetallen, zu einer dem Aufsichtsrecht folgenden Einordnung als Han-
delsbestand. In der Gesetzesbegriindung zu § 285 Satz 2 HGB ist ausgefiihrt, dass ,,alle
vertraglichen Gestaltungen daraufhin zu tiberpriifen® sind, ,,0b bei wirtschaftlicher Be-
trachtung die Klassifizierung als Derivat geboten ist*. Die hier vorgesehene wirtschaftli-
che Betrachtungsweise sollte auch bei Waren und Rohstoffrisiken im Vordergrund stehen
mit der Folge, dass diese als Finanzinstrumente einzugruppieren sind. Auch bestehen fiir
Waren und Rohstoffe wie zum Beispiel CO, Zertifikate etablierte Markte mit Preisfin-
dungsmechanismen, die analog zur Preisfindung von klassischen Finanzinstrumenten
funktionieren.

Es sollten daher nicht nur Warentermin- und Warenoptionsgeschéfte, sondern auch physi-
sche Positionen bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen wie im KWG dem
Handelsbestand zugeordnet werden konnen. Die Textziffern 9 und 10 sollten daher nicht
als abschlieBende Definition angesehen werden, sondern Raum fiir Rechtsfortbildung und
Weiterentwicklung lassen. Wir regen insofern eine entsprechende Anpassung der Textzif-
fern an. Eine Beschrankung der Zuordnungsmoglichkeit auf Warentermingeschéfte und
Warenoptionsgeschifte im Sinne des gestrichenen § 285 Satz 2 HGB-alt scheint an dieser
Stelle fiir Kreditinstitute nicht mehr sachgerecht.

2.  Zuordnung zum Handelsbestand Tz. 11 Abs. 3

Diese Textziffer enthilt eine Aufzéhlung der méglichen Handelspassiva. In den Gesetzes-
materialien zum BilMoG ist jedoch klargestellt, dass dem Handelsbestand alle Finanzin-
strumente (einschlieflich Derivate, Verbindlichkeiten, die kurzfristig ausgegeben und zu-
riickerworben werden und Devisen) und Edelmetalle zuzurechnen sind, die mit der Ab-
sicht der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben oder verdufBert wer-
den. Auch Wertpapierleerverkdufe (Short Positionen) aus dem Handelsbuch heraus dienen



der Erzielung eines Figenhandelserfolgs. Die organisatorische Verantwortung sowie Risi-
kosteuerung unterliegen dem Handel.

Wir sehen daher die Aufzdhlung der Handelspassiva in Tz. 11 nicht als abschlielend an.
Neben Emissionen und Derivaten konnen auch Short Positionen (Wertpapierleerverkéufe)
den Handelspassiva zugerechnet werden. Dies sollte in diesem Abschnitt entsprechend
zum Ausdruck gebracht werden.

3. Zuordnung zum Handelsbestand Tz. 11 Absatz 5

Nach diesem Abschnitt sind strukturierte Emissionen zwingend dem Handelsbestand zu-
zuordnen, wenn die folgenden Anforderungen erfiillt sind:
e Aktive Bewirtschaftung des Portfolios bzw. der Geschiifte,
e Absicht der Erzielung einer Marge, und
¢ Emission sowie ggf. auch Riickkauf durch einen (aufbauorganisatorisch) dem
Handel zugeordneten Bereich.

Wir halten diese genannten Anforderungen vor dem Hintergrund der bestehenden Rege-
lungen zur Definition des Handelsbuchs fiir entbehrlich und regen daher die Streichung
des Absatzes an.

4. Zuordnung zum Handelsbestand Tz. 19

In diesem Abschnitt wird klargestellt, dass § 1a Abs. 4 KWG es den Instituten ermdglicht,
die institutsintern festgelegten nachpriifbaren Kriterien fiir die Einbeziehung von Finanz-
instrumenten in das Handelsbuch bei Wegfall der Zuordnungsvoraussetzungen oder Vor-
liegen eines schliissigen Grundes zu #ndern. Soweit der Handelsbestand von diesen Ande-
rungen betroffen ist, ist dies nebst den daraus resultierenden Auswirkungen auf den Jah-
restiberschuss/-fehlbetrag nach § 35 Abs. 1 Nr. 6¢ RechKredV im Anhang anzugeben
(vgl. Tz. 91).

Im Zusammenhang mit der Erlduterung von § 1a Abs. 4 KWG sollte klarer formuliert
werden, dass bei gednderten aufsichtlichen Kriterien zur Abgrenzung von Finanzinstru-
menten des Handelsbuchs diese verdnderte Abgrenzung auch Einfluss auf die Abgrenzung
des Handelsbestands nach HGB hat. Wir empfehlen daher folgenden Satz zu ergénzen:



,, ...Schliissigen Grundes zu dndern. Bei gednderten aufSichtlichen Kriterien zur
Abgrenzung von Finanzinstrumenten des Handelsbuchs ist der Einfluss auf die
Abgrenzung des Handelsbestands entsprechend zu iiberpriifen und ggf. anzupas-

sen. Soweit der Handelsbestand...

5. Zuordnung zum Handelsbestand - Bewertungseinheiten Tz. 20

Nach unseren Informationen ist eine weitere IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung
geplant, die sich mit der Bilanzierung von Bewertungseinheiten befasst. Wir empfehlen
daher diesen Abschnitt an dieser Stelle zu streichen, und Fragen zur Behandlung von Be-

wertungseinheiten sdmtlich in dem weiteren Standard zu regeln.

Dartiber hinaus heif3t es im letzten Satz zur Behandlung der Auflésung einer Bewertungs-
einheit: ,, Wird das Sicherungsgeschift in einer Folgeperiode durch Abgang des Grundge-
schdfts aufgelost... “ Richtig miisste es jedoch heillen: ,, Wird die Sicherungsbeziehung in
einer Folgeperiode durch Abgang des Grundgeschdfts aufgelost... “.

6. Zuordnung zum Handelsbestand - Trennung von Drittgeschiiften Tz. 21

Da eine Abgrenzung von Geschéften im Kundeninteresse im Gegensatz zu Eigen-
handelsgeschéften von Instituten hochst kompliziert ist, scheint es aus unserer Sicht sach-
gerecht, auf diese Trennung zu verzichten. Auch das KWG sieht keine Unterteilung in
Eigenhandelsgeschéfte und Drittgeschéifte vor. Wir regen daher an, in dieser geplanten
IDW Stellungnahme zur Rechnungslegung auf die Trennung zu verzichten; denn nur auf
diese Weise wird sichergestellt, dass die Zuordnung zum Handelsbestand im Einklang mit
der internen Steuerung steht und nicht von der Geschéftsart abhéngig ist.

7. Zuordnung zum Handelsbestand - Kein Zeitwert bei Zugang Tz. 23

GemalB Tz. 23 konnen Finanzinstrumente, die zum Zugangszeitpunkt keinen beizulegen-

den Zeitwert haben, der sich aus einem Marktpreis oder Bewertungsmodell ergibt, nicht
dem Handelsbestand zugeordnet werden.



Eine solche Einschriankung sieht das BilMoG jedoch nicht vor. Diese Regelung sollte da-
her gestrichen werden. Finanzinstrumente, fiir die sich in absehbarer Zeit nach Zugang des
Instruments ein beizulegender Zeitwert auf Basis eines Marktpreises oder Bewertungsmo-
dell ermitteln 14sst, sollten dem Handelsbestand zugeordnet werden kénnen. Beispielswei-
se erfolgt der Erwerb von Aktien, die kurz vor Borseneinfithrung stehen, im Rahmen der
Handelsaktivitdten des Institutes. Die Aktien werden zum Zwecke des kurzfristigen Wie-
derverkaufs und der Erzielung eines Eigenhandelserfolgs zum Zeitpunkt der Borsenein-
fithrung erworben. In der kurzen Phase vom Erwerb bis zur Borseneinfithrung ist fiir die
Aktien kein verldsslicher aus einem Marktpreis oder Bewertungsmodell abgeleiteter Zeit-
wert ermittelbar.

8. Umwidmung in den bzw. aus dem Handelsbestand/ Sicherheiten Tz. 27

In dieser Textziffer wird erldutert, dass es der Umwidmung in den Anlagebestand nicht
entgegen steht, wenn die betreffenden Wertpapiere als Sicherheiten hinterlegt werden
oder im Rahmen von Wertpapierleih- bzw. Repo- und anderen Refinanzierungsgeschéften
bei der Europédischen Zentralbank eingereicht werden.

Nach unserem Verstédndnis konnen somit sowohl als Sicherheit hinterlegte Wertpapiere

als auch Papiere, die nach der Umgliederung als Sicherheit hinterlegt werden sollen, aus
dem Handelsbestand in den Anlagebestand umklassifiziert werden. Um eine gleiche bi-

lanzielle Abbildung von &hnlichen Geschéften sicherzustellen, sollte diese oben geschil-
derte Vorgehensweise grundsétzlich fiir Pensionsgeschifte und Leihegeschifte auch ge-
geniiber anderen Marktteilnehmern gelten. Wir empfehlen daher zur Klarstellung diese

Geschifte in die Tz. 27 aufzunehmen.

9. Umwidmungen in den bzw. aus dem Handelsbestand Tz. 28 und 31

Im BFA 2 ist im Falle einer Umwidmung vom Handelsbestand in den Anlagebestand der
beizulegende Zeitwert am Umwidmungszeitpunkt vorgesehen. In einer IDW-Auslegung,
die im Zuge der Finanzmarktkrise fiir alle Unternehmen veréffentlicht wurde (IDW RH
HFA 1.014), wird in Tz. 18 der beizulegende Zeitwert des letzten Jahres- bzw. Zwischen-
abschlusses fiir eine Umwidmung vom Umlaufvermégen in das Anlagevermogen vorge-
schrieben. Wir gehen davon aus, dass diese Interpretation weiter giiltig ist und sprechen
uns nachdriicklich gegen eine Sonderlésung fiir die Bankenwirtschaft aus. Es ist nicht er-



sichtlich, warum eine in der Finanzmarktkrise gefundene allgemein geltende Losung fiir
die Kreditwirtschaft nicht mehr relevant sein soll. Nach unserer Auffassung ist es nicht
sinnvoll untestierte Werte als Mal3stab zu verwenden.

10. Umwidmungen in den bzw. aus dem Handelsbestand Tz. 31

Die im Rahmen dieses Abschnitts verwendeten Begriffe (fortgefiihrte) Anschaffungs-
kosten, mark-to-market sowie fair-value stellen keine origindren HGB-Begriffe dar und
sollten somit vermieden bzw. erldutert werden. Auch sollte in dem obigen Abschnitt fiir
den Zeitwert mit VaR-Abschlag eher von ,risikoadjustierter Zeitbewertung® gespro-
chen werden. Im letzten Satz dieses Abschnitts wird nur auf den Anlagebestand Bezug
genommen. Wir gehen davon aus, dass bei der Liquiditétsreserve anlog vorzugehen ist.
Wir empfehlen daher eine Prizisierung dieses Abschnitts.

11. Bewertung: Bonitiit des Emittenten —Tz. 41

Der beizulegende Zeitwert von Handelsbestinden soll gemél vorliegendem Entwurf auch
die Bonitét des Emittenten eines Instrumentes wider spiegeln.

Dieser Satz sollte in Anbetracht der noch nicht abgeschlossenen Diskussion zur Bewer-
tung von Verbindlichkeiten gestrichen werden.

12. Bewertung: Beizulegender Zeitwert Tz. 48

Bei dem Begriff Marktwert handelt es sich ebenfalls nicht um einen origindren HGB-
Begriff. Wir empfehlen diesen Begriff zu vermeiden (siehe unsere Anmerkungen zu Tz.
31).

13. Bewertung: Devisen Tz. 50

Hinsichtlich der Bewertung von Devisen sieht der Entwurf eine Unterscheidung beziiglich
der Zuordnung zum Handelsbuch oder Nichthandelsbuch vor. Die Bewertung soll an-
schlieBend getrennt nach unterschiedlichen Methoden fiir Devisen des Handels- bzw.
Nichthandelsbuch erfolgen.



Bei der Steuerung von Wahrungsrisiken wird jedoch in der Regel nicht zwischen Bank-
und Handelsbuch getrennt. Im Rahmen eines einheitlichen Ansatzes werden Wahrungsri-
siken hdufig insgesamt ermittelt und gesteuert. Es sollte daher die Moglichkeit eingerdumt
werden, Wihrungsrisiken generell dem Handel zuzuordnen, soweit dies auch der internen
Steuerung entspricht. Um einen Gleichlauf mit der internen Steuerung herzustellen, emp-
fehlen wir diese Textziffer entsprechend zu modifizieren.

Ergénzend weisen wir an dieser Stelle darauf hin, dass der § 340h HGB nicht, wie es ur-
spriinglich zu Beginn des Gesetzgebungsverfahrens vorgesehen war, gestrichen wurde,
sondern erhalten geblieben ist. Damit sollte weiterhin die Moglichkeit er6tfnet werden,
bei einer einheitlichen Steuerung von Wahrungsrisiken eine entsprechende bilanzielle
Abbildung zu erméglichen.

14. Risikoabschlag Tz. 51 ff

Eine Moglichkeit zur Ermittlung des Risikoabschlags stellt der Value at Risk (VaR) dar.
An dieser Stelle sollte der Begriff des VaR prézisiert werden. In unseren Augen ist es
sachgerecht, den Risikoabschlag auf der Grundlage des ,,VaR fiir allgemeine und beson-
dere Kursrisiken* zu ermitteln. Fiir diesen VaR liegt bei den sogenannten Modellbanken
auch bereits eine Modellabnahme durch die Aufsichtsbehdrde vor. Die voraussichtlich ab
2010 geltenden aufsichtlichen Zusatzkomponenten wie ,,stressed VaR* und ,,incremental
risk charge® sollen vor dem Hintergrund der Auswirkungen der Finanzmarktkrise eine
angemessene bankaufsichtliche Figenkapitalausstattung der Institute sicherstellen. Diese
Zusatzkomponenten haben somit eine deutlich andere Intention als der nach dem BilMoG
vorzunehmende Risikoabschlag. Insbesondere mit der Zusatzkomponente des,,stressed
VaR* sollen zukiinftig auBergewohnliche globale Stress- und Krisenszenarien mit in die
Ermittlung des Risikoabschlags einflieBen. Die Bewertungspramisse des ,.fair value* geht
jedoch von unabhingigen, abschlusswilligen Vertragspartnern aus und schlie8t Verkaufe
in Zwangs- und Notsituationen explizit aus. Die ,,incremental risk charge* wiederum soll
Migrations- und Ausfallrisiken Rechnung tragen. Bonitétsrisiken flieBen jedoch in unse-
ren Augen bereits in die ,,fair value“-Bewertungskonzeption mit ein. Diese aufsichtlichen
Zusatzkomponenten sollten daher nicht in die Berechnung des fiir den Risikoabschlag zu
ermittelnden VaR einbezogen werden.



Ergénzend weisen wir darauf hin, dass zu dem im bereits im Regierungsentwurf veranker-
ten Risikoabschlag im Laufe des weiteren Gesetzgebungsverfahrens additiv ein weiterer
Risikopuffer etabliert wurde. Vor allem unter Beriicksichtung dieses zusétzlichen gemal

§ 340e Abs. 4 HGB zu bildenden Sonderposten erachten wir den ,,VaR fiir allgemeine und
besondere Kursrisiken* als geeignet an, um den Ausweis unrealisierter Gewinne zu be-

grenzen.

15. Risikoabschlag Tz. 58 - Korrelationseffekte

Der Gesetzgeber fordert in § 340e Abs. 3 HGB die Bewertung von Finanzinstrumenten
des Handelsbestands mit dem beizulegenden Zeitwert abzliglich eines Risikoabschlags.
Ein mogliches Modell zur Ermittlung des Risikoabschlags stellt der VaR dar. Die Ermitt-
lung des VaR-Abschlags kann laut Tz. 58 entweder auf Einzelgeschéftsbasis oder auf Ba-
sis eines ,,Portfolios von demselben Risiko unterliegenden Finanzinstrumenten® erfolgen.
Aus der Formulierung der Tz. 58 geht hervor, dass sich der im Rechnungswesen zu be-
rliicksichtigende VaR-Abschlag als Summe der VaR-Betridge der einzelnen Portfolien er-
gibt. Risikokompensierende Wirkungen aufgrund von Korrelationen zwischen den Portfo-
lien blieben somit unberiicksichtigt. Die Berticksichtigung von Korrelationseffekten steht
jedoch in Einklang mit den aufsichtlichen Vorgaben. Daher sollte in die vorliegende
IDW-Stellungnahme aufgenommen werden, dass es den Instituten, die fiir aufsichtliche
VaR-Berechnungen Korrelationseffekte berlicksichtigen, gestattet wird, diese auch fiir
handelsrechtliche Zwecke zu verwenden.

16. Risikoabschlag Tz. 58 — Risikoabschlag bei Portfolio

Nach dieser Textziffer soll der Risikoabschlag bei einem Portfolio auf die Hohe der Diffe-
renz zwischen den nicht realisierten Gewinnen und den nicht realisierten Verlusten aller in
den Portfolien enthaltenen Finanzinstrumente berechnet werden. Diese Formulierung
konnte so verstanden werden, dass der Risikoabschlag auch bei einem Netto-Verlust ab-

zuziehen sei.

Der Abzug des VaR-Abschlages bei Vorliegen eines Netto-Verlustes steht unseres Erach-
tens im Gegensatz zur Intention des Gesetzgebers, den Austallwahrscheinlichkeiten der
realisierbaren Gewinne Rechnung zu tragen. Wir empfehlen daher, entsprechend der In-
tention des Gesetzgebers klar zu formulieren, dass der Risikoabschlag fiir Portfolien nur



auf den Uberschuss der unrealisierten Gewinne iiber die unrealisierten Verluste anzuwen-

den ist.

17. Ausweis des VaR-Abschlags Tz. 61

Hiernach darf ein fiir simtliche Bestdnde des Handels gebildeter VaR insgesamt beim
grofleren der jeweiligen Bestdnde (Handelspassiva bzw. Handelsaktiva) berticksichtigt
werden. Ein separater Ausweis dieser Position erhoht in unseren Augen jedoch die Trans-
parenz. Wir gehen davon aus, dass fiir diesen Fall auch die Moglichkeit eingerdumt wer-
den kann, den VaR-Abschlag als Passivposten auszuweisen.

18. Sonderposten gemil} § 340e Abs. 4 Tz. 64

Die Zufiithrung soll nach diesen Ausfiithrungen nur bei Aufstellung eines Jahresabschlus-
ses, nicht aber bei der Aufstellung eines handelsrechtlichen Zwischenabschlusses erfol-
gen.

Der Zeitpunkt der Zufithrung zum Sonderposten gem. § 340e Abs. 4 HGB wird jedoch
vom Gesetzgeber nicht vorgegeben. Insofern sehen wir auch eine unterjéhrige Zufithrung
als zuldssig an, sofern ein Unternehmen handelsrechtliche Zwischenabschliisse erstellt.

19. Sonderposten gemil § 340e Abs. 4 Tz. 65

Das Gesetz schreibt nicht vor, in welchem Posten der Gewinn- und Verlustrechnung die
Zufiihrung zum Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB zu erfassen ist. Diesbeziiglich
kommt sowohl der Posten ,,Nettoertrag des Handelsbestands® als auch der Posten, in dem
die Zufiihrungen zum ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken* 1. S. d. § 340g HGB auszuwei-
sen sind, in Betracht.

Dieses bestehende Ausweiswahlrecht sollte nicht eingeschriankt werden. Wir regen daher
an, den Satz ,, Es empfiehlt sich indes, den Ausweis im Posten ,, Nettoertrag des Handels-
bestands ** vorzunehmen, da die Auflosung des Sonderpostens zum Ausgleich eines Netto-
aufwands des Handelsbestands naturgemdf; nur im Handelsergebnis gegengebucht wer-

den kann, da sonst der vom Gesetz vorgeschriebene Ausgleich nicht stattfindet. “ zu strei-
chen.
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20. Sonderposten geméifB § 340e Abs. 4 Tz. 69

In diesem Abschnitt wird entsprechend der gesetzlichen Vorgaben erldutert, dass fiir die
Ermittlung des Sonderpostens die letzten flinf Jahre heranzuziehen sind, fiir die im Jahres-
abschluss ein Nettoertrag des Handelsbestands (nach Risikoabschlag und Zufithrung Son-
derposten) in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen wurde. Wir bitten an dieser
Stelle um Klarstellung, ob es sich dabei um die letzten fiinf Jahre exklusive des laufenden
Geschiftsjahres handelt.

21. Nettoausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung: Komponenten des Han-
delsergebnisses Tz. 74

Wie in unseren Ausfithrungen zu Tz. 21 bereits erldutert, regen wir auch an dieser Stelle
an, auf eine Trennung der Geschéfte in Eigenhandelsaktivitdten und Drittgeschifte zu ver-
zichten.

22. Nettoausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung: Bestandteile Nettoergebnis
Handelsbestand Tz. 75 ff

Im Nettoergebnis des Handelsbestands sind unter anderem neben Zinsaufwendungen und
-ertrdgen (sofern in Finklang mit interner Steuerung) auch Provisionsaufwendungen und -
-ertrige enthalten. Dabei kann auf die Zuordnung der Zinsen zum Handelsbestand ver-
zichtet werden, wenn dies nicht der internen Steuerung der Bank entspricht.

Da es sich hierbei um eine Ausweisfrage handelt, kommt es aus unserer Sicht entschei-
dend darauf an, dass jeweils zusammengehorige Aufwendungen und Ertrdge in der glei-
chen Position der Gewinn- und Verlustrechnung gezeigt werden. Bei der Frage, welche
Ergebnisbestandteile zwingend im Nettoergebnis des Handelsbestands darzustellen sind,
sollte nicht allein auf die interne Steuerung als Kriterium abgestellt werden. In unseren
Augen kommt es vielmehr auch auf den Charakter der Positionen an. Danach sollte eine
Zuordnung von
e Provisionen aullerhalb des Nettoertrags moglich sein, wenn der Dienstleistungs-
charakter iberwiegt.
e Zinsen auBerhalb des Nettoertrags méglich sein, wenn der Kapitalbereitstellungs-
charakter iberwiegt.
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